ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan pada tiga perusahaan telekomunikasi yaitu PT
Telekomunikasi Indonesia Tbk, PT Indosat Thk dan PT XL Axiata Thk
dimana ketiga perusahaan ini merupakan perusahaan telekomunikasi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia, listing sejak tahun 2006 dan merupakan tiga
perusahaan telekomunikasi yang menguasai pangsa pasar terbesar di
Indonesia. Perusahaan telekomunikasi ini merupakan perusahaan yang cukup
menarik bagi investor untuk berinvestasi dikarenakan telekomunikasi
merupakan industri yang selalu berkembang dan selalu menjadi kebutuhan
bagi masyarakat.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Economic Value
Added (EVA), Return On Assets (ROA) dan Earning Per Share (EPS)
terhadap return saham perusahaan Telkom, Indosat dan XL. Data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah data publikasi laporan keuangan
tahunan yang diperoleh dari website Bursa Efek Indonesia dan website
perusahaan periode 2006 sampai dengan 2010. Jenis penelitian ini adalah
deskriptif kausal dengan menggunakan teknik alat analisis regresi linear
berganda.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan variabel-variabel
independen EVA, ROA dan EPS berpengaruh signifikan terhada return saham
sebesar 8.155. Secara parsial, hanya variabel EVA dan ROA yang
berpengaruh terhadap return saham dimana EVA memiliki pengaruh dengan
koefisien sebesar 0.199 sedangkan ROA memiliki pengaruh terbesar dengan
koefisien sebesar 26.411. Persentase variasi return saham yang bisa dijelaskan
oleh variabel EVA, ROA dan EPS adalah sebesar 60.5%, sedangkan sisanya
sebesar 39.5% dijelaskan oleh sebab-sebab lain diluar model.
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