DAFTAR ISI

HALAMAN PENGESAHAN .....ccovinintinenniississtssicssissssssesssssssssssssssssssssassssssssss ii
HALAMAN PERYATAAN. ..cotiiiintinninenstessnessenssecssessasssesssessasssessssssasssassasssassses iii
KATA PENGANTAR ....cotiininninnintensenssesnessesssesssessasssesssessassssssssssasssassasssassses iv
ABSTRAK ucoiiiiiicnicinnninniniinecssicnississsecsssssesssesssesssssssssssssssssssssessasssssssssssesss vi
ABSTRACT ..uuunuonaenenvennnecrensrennesnissesssessssssesssessssssasssessssssssssasssssssssssssssssassssssss vii
DAFTAR ISL.uuciiiiiiininsnicninensnecsncsesssecssnssesssessssssesssessssssesssessassssssssssasssasssess viii
DAFTAR TABEL ...ccuuiuiiiiiniiiinnicsnecnisninssecssnsseessesssessessssssssssssssessssssasssssssesssens xii
DAFTAR GAMBAR .....cooiiitiitiniinninsnecnissessnissssssisssessssssesssesssssssssssssssssasssens xiii
DAFTAR LAMPIRAN ...uuiiviiricrticensninssnssesssesssissssssesssssssssssssssssassssssssssssssssssess xiv
BAB Lauuoiitiitiniticninnninneinnicnnisseiseessseesssssssssssssssesssssssssssssssssessssssssssssassssasssses 1
PENDAHULUAN . ..cociiiinuinsensesssissssssesssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 1
1.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ..........cueevvueiseissueisecssnecseecsnensnennnne 1
1.2 Latar Belakang Penelitian .........cueiieineinsuiiseinsnensnnnsnenseccsnecsessssnsssenenne 3
1.3 Perumusan Masalah........iiniiininniinsennninsenneinssennssecssesnscssseesssccssenes 11
1.4 Tujuan Penelitian.......ceeeenneensensennsensennsnecsensssesssessssecsssssssssssessssesssases 13
1.5 Manfaat Penelitian ........ceieiieiiiisnninsnninsnncssnncssnnicsssscssssesssssscssssessssssssnss 13
1.5.1 ASPEK TEOTILES ceeeuuerrreesuensnensuenssuensannssnensannssannssncsssesssnsssansssnesssesssneesaaes 13
1.5.2 ASPEK PraKtiS...coucerveeerenisneisuenssnensnnssnensnnssaensnesssesssnssssesssnesssesssseesaenes 13
1.5.3 Sistematika Penulisan Tugas AKRII ........couevveennuenneensnenseenseensnecsaene 14
BAB IL .uuiiiiiiinniensnennnensnecsssesssenssseessessssesssassssesssnssssssssasssssssssssssssssasssssssassssassss 16
TINJAUAN PUSTAKA ...ccuuicertiinicnnsecssicsnnssesssccsssssnsssssssssssssssssssssssssessssssassane 16
2.1 Teori dan Penelitian Terdahulu...........cooueienueennsnneinsnecssneecssneecsseeecseneens 16
2.1.1 Teori Signal (Signaling THEOTY) .....cuueeesvercsssricssrnsssssnssssssssssssssssassssnns 16

viii



2.1.2 Pasar Modal

2.1.3 Indeks Bursa Efek Indonesia..........ccoueeneecsuensencsnenseccsnecsnecsaensnennne 18
2.1.4 Suku Bunga The Fed .......iiniensenisensecnsnensennsnenseccssecsnecssesssacenne 23
2.1.5 BI RALE cuuceeeriieiiiinnicssnnncssnnicssnsisssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 24
2.1.6 Volume Perdagangan ...........ccccceereccsssnneccsssnsscsssssssscssssssssssssssssssssssssess 25
2.2 Penelitian Terdahull ...........uiioeiicnniininiiisniinsnnissnicssencssnencsssescsssnecsanenes 25
2.3 Kerangka PemiKiramn ........eeeeieeecisicninecninnncnsnncssnecsssnncssnsscsssescssssessssnenes 38
2.3.1 Pengaruh Suku bunga the fed terhadap IHSG..........cccceevveeruersunennee 38
2.3.2 Pengaruh BI Rate terhadap IHSG.........covueevuvrrruenseensnensnecsaensanennne 38
2.3.3 Pengaruh Volume perdagangan terhadap IHSG...............ccerueruenee 39
2.4 Hipotesis Penelitian ..........ceiinecseniseinsennsensennsnensenssnensecsssesssecssesssscssns 40
BAB ILL..uuciiiiiiiiiiniiniennennninsneisnecssnssssesssessssesssnssssssssasssssssssssssssssassssssssassssssss 41
METODE PENELITTIAN ...uuiiniiiiiiiinninsneinnecssncssisssnesssessssssssssssasssssssssssssssss 41
3.1 Jenis Penelitian .......coeeeiiieeiseinneinsnennsecnsennsnensnecnsnissnessssesssessssessssssssnssns 41
3.2 Operasonal Variabel..........ceiiiveicnsveicssnncssnicssnnisssnnssssssssssssssssssssssasssssases 42
3.2.1 Variabel Dependen (Y) ..ccccccecevvercssnrcssanscsssnscsssnssssssssssssssssssssssssssssssses 43
3.2.2 Variabel Independen (X) .43
3.3 Tahapan Penelitian .......cueeeeineenseecsennsensenssnensnecssnesssesssnesssessssesssesssasssns 47
3.4 Populasi dan Sampel/Situasi Sosial.........ccoeievvriisvriissnrcssnicssenicssnnecsnnnes 48
3.4.1 POPUIASI.ccciciniiiiniiirnrcsiticssnicsssicssssicsssnicssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssses 48
3.4.2 SAMPEL.cacciinuiiiiiniiiiniininicnsnicsssiesssicssssiessssissssssssssssssssssssssssssssssssssssses 49
3.5 Pengumpulan Data dan Sumber Data...........cccvevvueicrvricscnricssneicssnrccsnnnes 50
3.6 Teknik Analisis Data......cueeieeineeiseensennsensenssnensenssnecssessssesssecsssesssesssaesnn 51
3.6.1 Analisis Statistik DesKIiptif........coccceeivvicrvricsvnicssnicssnicssnnccssnnccsnnenes 51
3.6.2 Uji ASumsi KlasiK.......ccoueivveeisueissernseissnnsensseicsenssnnssenssnecsssncssnsssencans 52



3.6.3 Analisis Regresi Linier Berganda..........c..ccovveicvvueicsvneicscnnicssnnscssnnessnnnes 53
3.7 Pengujian HIPOteSis .....ccuvuieerveriissnresssnrcssnncssnncssnnisssnsssssssessssssssssssssssssssses 54
3.7.1 Koefisien Determinasi (R?)....ccocvveeiicccssnniecsssnreccsssnasecssssassesssssnssscssnnns 54
3.7.2 Uji F untuk pengaruh Simultan ..........ccceeicnceinscneicssneccssnnccssnncssnnenes 55
3.7.3 Uji t untuk pengaruh parsial .........ccoceereeivvnriciicsnricssssnnrecssssnnsecssnnns 55
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ....iiniiiitinsiennisssisssnsssessssssssesssenns 57
4.1 Analisis Statistik DeSKriptif.......cccoveeevveiiiviriiseniisincssnncssneicsseccssenecseneen 57
4.2 Hasil Penelitian ........eeoeeecnveiissneicisnnicssnnenssnncssnncssssncsssencssssncssssscssssessssnenes 60
4.2.1 Uji ASumsi KIasiK.....ccceerueerrueesnessnensnnssnnsnessanssnssssessncsssessnessassssnesnns 60
4.2.1.1  Uji NOrmalitas .....coeeevveeereensnenseessnnnsnessanssnsssanssancsssesssssssassssaeans 60
4.2.1.2  Uji Multikolinearitas .61
4.2.1.3  Uji HeteroskedastiSitas ......ccceceercercssnnicssnnicssnnscssnnessssnsssnsssssaseses 62
4.2.1.4  Uji AutoKOorelasi........ceecneecseecseisseecsenssnncsenssnnssecsssecssnsssansssacsnns 63
4.2.2 Penyesuaian Model Regresi: Estimasi Newey-West.......c.ccceeureeee 64
4.2.3 Hasil Regresi Linier Berganda (Model AKhIr) .......cocceeevveicccerccsaneens 64
4.2.4 Koefisien Determinasi (R-squared) ........cceeceeeevvreccrercssnrcsssanssssanenes 65
4.2.5 Uji F (Uji Signifikansi Simultan) .........coeeinieinenisecnseecsenneennne 66
4.2.6 Hasil Uji Parsial (Uji t) .67
4.3 Pembahasan Hasil Penelitian ...08
4.3.1 Pengaruh Suku Bunga The Fed terhadap IHSG............ccceevureeuereee. 68
4.3.2 Pengaruh BI Rate terhadap THSG............cooevvurivvvuriivvnricssnrccssnnccsnnene 70
4.3.3 Pengaruh Volume Perdagangan terhadap IHSG.............ccccceveeuueeee. 71
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ...ctivinvinsicsnnssnnssncssccsesssecsssssesssessssssassane 73
5.1 KeSIMPUIAN c.cccueeiiiiiniiiinniinsnnicssnnicssnnicsssnessssnessssncssssnessssnessssssssssssssssessssssses 73
5.2 SAFAN.uccicuiiiiiiiiiieeinieeciinnecssnnecsssnecsssnessssesssssesssssesssssssssssessssssssssssssssasssssassns 74



DAFTAR PUSTAKA

Lampiran

xi



